Stichting
APF-kwartaalupdate Q3 2024 BP regeling Pensioenfonds APF

Pensioenfonds APF verzorgt een kwartaalbericht over de ontwikkelingen van jouw beleggingen in de BP-
regeling. In de drie maanden dit kwartaal bleven de aandelenkoersen stijgen.

Begin september verscheen er een rapport over de verslechterde arbeidsmarkt in de VS. Aan de staat van een
arbeidsmarkt is veel af te lezen over de staat van een economie. Als reactie op dit rapport daalden de koersen
van aandelen. Kort daarna kondigde de Fed, de Amerikaanse centrale bank, een renteverlaging aan.
Waarschijnlijk met de bedoeling de plotselinge inflatie te bestrijden. Het bleek ook nog eens om een vrij grote
verlaging te gaan, namelijk van een half procent. De Fed is van mening dat de economie stabiel genoeg is voor
een lagere rente. Deze flinke renteverlaging was goed nieuws voor aandelen.

In de BP regeling wordt belegd in aandelenfondsen die de Index volgen, met lage kosten en er is een brede
spreiding. Hiermee wordt de markt gevolgd en zal een rendement worden behaald op lange termijn. Het blijft
belangrijk om je niet door de korte termijn koersontwikkelingen te laten beinvioeden en vast te houden aan
het lange termijn beleggingsbeleid van de gekozen Lifecycle.

Begin oktober heeft de wijziging in module Matching succesvol plaatsgevonden; de afdekking van het
renterisico voor lange looptijden wordt vanaf heden uitgevoerd via een zogenaamd Duratiefonds.

Module Rendement

In deze module wordt wereldwijd belegd in aandelen. De stemming op de aandelenbeurzen was dit kwartaal
nog steeds goed. Het rendement wordt behaald met aandelen van bedrijven in ontwikkelde landen en met
aandelen in opkomende landen. China maakt een relatief groot belang uit van het beleggingsfonds
Opkomende Landen. Extra steunmaatregelen van de overheid gaven Chinese bedrijven een flinke zet in de rug.

Module Rente

De koersen van obligaties hielden al een beetje rekening met een daling van de rente door de Europese
Centrale Bank (ECB) en de Fed. Dat deze verwachtingen zijn uitgekomen, is positief. Lagere rentes op nieuwe
obligaties zorgen er namelijk voor dat de huidige obligaties (met een hogere rente) meer waard worden. De
rendementen van de obligaties in Module Rente zijn daarom ook positief.

Module Matching

In deze module wordt belegd in derivaten die zeer rentegevoelig zijn in combinatie met liquide middelen. Het
doel van deze module is het afdekken van het risico van rentedalingen op het moment van pensioeninkoop.
De module Matching is nodig om voldoende bescherming voor de hele lange looptijden tot
pensioeningangsdatum te bieden. De rente van obligaties met lange looptijden daalde, dit heeft geleid tot
hogere koersen en dus een positief rendement voor deze module.

Overzicht rendementen derde kwartaal 2024 en jaar 2024

Rendement (netto!) | Rendement benchmark | Rendement (netto!) | Rendement benchmark
Q3 2024 Q3 2024 Jaar 2024 Jaar 2024
Module Rendement 4,0% 4,3% 17,6% 17,5%
Module Rente 3,3% 3,6% 2,5% 2,2%
Module Matching 15,2% 15,2% 4,3% 4,4%

1 Dit zijn de rendementen, gecorrigeerd voor alle beleggingskosten. Het rendement van de benchmark wordt altijd bruto (zonder correctie
voor kosten) getoond. Het behaalde rendement in de module met dat van de benchmark is hierdoor niet exact te vergelijken, maar geeft
wel een goede indicatie.



Jouw behaalde rendement is afhankelijk van het gekozen risicoprofiel en jouw leeftijd. Je kunt dit terugvinden
in onze publicatie met rendementen van de Lifecycles. De rendementen van de Lifecycles over de afgelopen
jaren staan vermeld op de website.


https://www.pensioenfondsapf.nl/de-pensioenregeling/beschikbare-premieregeling

